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1. Andlisis de los Estados Financieros

Los estados financieros intermedios consolidados de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y
filiales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y requerimientos solicitados por la SVS.

Estos estados financieros intermedios consolidados reflejan la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Compainiia, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el
periodo terminado a estas fechas.

La valorizacion de los activos y pasivos principales se ha efectuado de acuerdo a lo siguiente:

Existencias: La Compafiia valoriza los inventarios por el menor valor entre el costo y el valor neto
de realizacién. El precio de costo de los productos terminados y los productos en proceso incluye
los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos
incurridos para transformar las materias primas en productos terminados y los gastos generales
incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales. El método utilizado
para determinar el costo de las existencias es el costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la
determinacion del precio de adquisicion.

La Compaifiia realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de los inventarios al final de cada
ejercicio, registrando una estimacidon con cargo a resultados cuando éstas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de
existir, 0 cuando exista clara evidencia de aumento en el valor neto de realizacion debido a un
cambio en las circunstancias economicas o precios de las materias primas principales, se procede
a modificar la estimacién previamente efectuada.

La valorizacion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
valor estimado de realizacion.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafia se han constituido en base a un estudio
técnico que cubre las distintas variables que afectan a los productos en existencia (densidad,
humedad, entre otras).

Las materias primas, insumos y materiales se registran al valor de costo de adquisicion o de
mercado, el menor. El costo de adquisicién se calcula de acuerdo con el método del precio
promedio anual.



THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

Propiedades, plantas y equipos: El inmovilizado material se ha valorizado a su costo de
adquisicién, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
que haya experimentado.

Inversiones contabilizadas por el método de la part icipacién: Las participaciones en
sociedades sobre las que se ejerce el control conjuntamente con otra sociedad (joint venture) o en
las que se posee una influencia significativa (asociadas), se registran de acuerdo al método de
participacién. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee una participacién
superior al 20% en el capital de la emisora.

1.1 Andlisis del Estado de Situacion financiera con solidado

Los principales componentes de los activos y pasivos al 30 de junio de 2012 y 31 de Diciembre de
2011 son los siguientes:

Activos 30/06/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Activos corrientes 2.235.195 1.956.413
Propiedad, planta y equipos 1.847.832 1.755.042
Otros activos no corrientes 177.375 160.128
Total Activos 4.260.402 3.871.583
Pasivos 30/06/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Pasivos corrientes 539.546 629.303
Pasivos no corrientes 1.513.541 1.377.900
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 2.154.112 1.812.834
Participaciones no controladoras 53.203 51.546
Patrimonio Total 2.207.315 1.864.380
Total Pasivos 4.260.402 3.871.583

1.2 Analisis del Estado de Resultados Integrales co  nsolidados

La Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora para los seis primeros meses de 2012
alcanzé los MUS$342.237, es decir un 40,5% superior a los MUS$243.616 registrados durante el
mismo periodo del afio anterior.

1.2.1 Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta para los primeros seis meses de 2012 de fue de MUS$531.929 un 33,9%
superior a los MUS$397.180 del afio anterior.
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Analisis por areas de negocio

Nutrientes Vegetales de Especialidad

Los ingresos de nuestra linea de negocio de Nutrientes Vegetales de Especialidad para los seis
primeros meses del 2012, totalizaron MUS$353,899, una disminucion de 2,8% con respecto a los
MUS$ 363,859 informados durante el mismo periodo del afio anterior.

Durante la primera mitad del afio, registramos una baja de aproximadamente 8% en los volimenes,
debido principalmente al retorno de un actor relevante al mercado, no obstante este hecho estuvo
acompafiado por un aumento de los precios promedio en comparacion con los primeros 6 meses
del 2011, respondiendo en gran medida a nuestra estrategia de enfocarnos en los mercados
premium de NVE.

El aumento de precios compensé la disminucién de los volimenes y, en definitiva, SQM

experimenté un aumento de los margenes en comparacion con el primer trimestre del afio en
curso.

Yodo y Derivados

Los ingresos por ventas de Yodo y Derivados durante los primeros seis meses de 2012, totalizaron
MUS$300,892, un incremento de 42,5% con respecto a los MUS$211,080 reportados para los seis
primeros meses de 2011.

De acuerdo a las expectativas, los mercados de yodo han experimentado un crecimiento de la
demanda durante el primer semestre del 2012 en comparaciéon con la segunda mitad del 2011. La
demanda para todas las aplicaciones sigue creciendo, liderada principalmente por los usos
relacionados con los medios de contraste para rayos-X. Se cree que los proveedores japoneses
han producido a niveles normales durante el 2012, pero aun existe oferta limitada en el mercado.
Por ende, el aumento de la demanda y una oferta ajustada han impulsado el precio promedio en
esta linea de negocio. Los precios promedio durante los primeros seis meses del 2012 aumentaron
en un 70%, en comparacién con los precios promedio en el mismo periodo del 2011

Litio y Derivados

Los ingresos de litio y sus derivados totalizaron MUS$ 113,447 durante los seis primeros meses
de 2012, un incremento del 29,5% con respecto a los MUS$86,324 registrados en los
primeros seis meses de 2011.

El mercado del litio mantuvo su buen rendimiento durante el segundo trimestre de 2012. Al igual
que durante el 2011 y el primer trimestre del 2012, la sélida demanda por aplicaciones de litio,
especialmente para baterias recargables, siguio impulsando la demanda. En consecuencia, nuestro
volumen de ventas aumentd en aproximadamente un 10% durante el primer semestre, comparado
con el mismo periodo del 2011. También se ha registrado un aumento de los precios en el mercado
de litio, lo que se evidencié en un aumento del precio promedio superior al 10% en comparacion
con la primera mitad del 2011.
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Cloruro de Potasio & Sulfato de Potasio (MOP & SOP)

Los ingresos de cloruro de potasio y sulfato de potasio durante los primeros seis meses de 2012
totalizaron MUS$325,284, un aumento del 19,0% con respecto a los seis primeros meses de 2011,
cuando los ingresos totalizaron MUS$273,301.

El escenario de precios se ha mantenido estable durante los primeros seis meses del afio,
difiriendo de las previas expectativas al alza. Los precios promedio para SQM han aumentado cerca
de un 5% sobre los experimentados durante los primeros seis meses del 2011, motivados
principalmente por el cambio en el mix de producto de la empresa. Hoy SQM se encuentra
preparado para vender mas de la mitad del Cloruro de Potasio en forma granular.

Quimicos Industriales

Los ingresos en Quimicos Industriales para los seis primeros meses de 2012 alcanzaron los
MUS$83,652, un incremento del 23,1% con respecto a los MUS$67,935 registrados en el mismo
periodo de 2011.

La linea general de negocios de los quimicos industriales registr6 un aumento de volumen
interanual y un crecimiento mayor comparado con los primeros 3 meses del 2012. La demanda
para las aplicaciones tradicionales de los quimicos industriales se mantiene estable. Los precios
promedio de este segmento han aumentado alrededor de un 15% en comparacion con el mismo
periodo del afio pasado.

Otros Fertilizantes Commodities & Otros Ingresos

Los ingresos por ventas de fertilizantes commodity y otros ingresos alcanzaron MUS$ 35,782 en los
seis primeros meses de 2012, en linea con los MUS$29,201 registrados en el mismo periodo de
2011.

1.2.2 Costos de Venta

Los costos de venta fueron de MUS$681.027 (56,1% de los ingresos) durante el primer semestre
de 2012, los que se comparan con los MUS$634.520 (61,5% de los ingresos) registrados durante el
mismo periodo del afio anterior.

1.2.3 Gastos administrativos

Los gastos de administracion fueron de MUS$48.287 (3,9% de los ingresos) durante los primeros
seis meses del afio 2012, los que se comparan con los MUS$43.148 registrados durante el mismo
periodo del afio 2011.

1.2.4. Gastos financieros netos

Los gastos financieros netos para los seis primeros meses del 2012 fueron de MUS$13,674, los
gue se comparan con los MUS$11,126 registrados durante mismo periodo del afio anterior.
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2 indices Financieros
2.1. Liquidez

Liquidez corriente
Razén acida

2.2 Endeudamiento
Razén de endeudamiento
Deuda CP/Deuda total
Deuda LP/Deuda total
2.3 Actividad
Total de Activos

Rotacioén de Inventario
Permanencia de Inventario

Veces
Veces

%
%
%

MUS$
Veces
Dias

30/06/2012

4,14
1,88

95,31
26,28
73,72

4.260.402
0,95
189

31/12/2011

3,11
1,55

110,72
31,35
68,65

3.871.583
191
94



THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

2.4 Resultados

2.4.1 Ingresos ordinarios y Costos por ventas de lo

segmentos geograficos

Al 30 de junio de 2012

Ingresos ordinarios
Costos de ventas

Al 30 de junio de 2011

Ingresos ordinarios
Costos de ventas

Otros Rubros de Resultados (en MUSS$)

Ganancia Bruta
Gastos Financieros
R.A.LLLD.A.LE.

Ganancia después de impuestos

2.5 Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio

Rentabilidad del activo

Rendimiento activos operacionales (1)

Utilidad por accién (US$)

Chile Latinoam. Europa
y Caribe
MUS$ MUS$ MUS$
90.380 244.576 314.721
(81.899) (145.824) (116.332)
Chile Latinoam. Europa
y Caribe
MUS$ MUS$ MUS$
70.241 132.439 469.461
(66.385)  (102.241) (290.831)
30/06/2012
531.929
26.458
566.490
345.625
30/06/2012
17,61%
8,84%
13,83%
30/06/2012
1,30
191

Retorno de dividendos serie A (2)
Retorno de dividendos serie B

1,88

E.E.U.U.
MUS$

300.581
(163.919)

E.E.U.U.

MUS$

222.679
(113.224)

30/ 06/2011

397.180

22.618
427.025
243.616

31/12/2011

31,77%
15,07%
25,24%

30/06/2011
0,93
1,18
1,12

s ingresos ordinarios desglosados por

Asiay
otros
MUS$

262.698
(173.053)

Asiay
otros
MUS$

136.880
(61.839)

Total
MUS$

1.212.956
(681.027)

Total

MUS$

1.031.700
(634.520)
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(1) Calculo de los activos operacionales

30/06/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Activos Totales 4.260.402 3.871.583
Menos:
Otras cuentas por cobrar corrientes 20.811 24.455
Otros activos no financieros 6.590 2.948
Impuestos corrientes, 3.642 4.765
Activos por impuestos diferidos 260 304
Otros activos financieros, no corrientes 115 117
Derivados que califican como cobertura 74.355 56.108
Activos por derivados no asociados a
coberturas 11.435 14.455
Inversion contabilizadas utilizando el método
de la participacion 66.780 60.694
Plusvalia 38.605 38.605
Derechos por cobrar no corriente 1.335 1.070
Otros activos no financieros no corrientes 6.858 3.256
Total no operacionales 230.786 206.777
Total activos operacionales 4.029.616 3.664.806

(2) El retorno de dividendos repartidos (por accién) durante el periodo se calcula dividiéndolo por el
precio de cierre del mismo. Los dividendos de las acciones serie A y B son iguales, no existen
diferencias econdmicas entre las series.

3. Andlisis de las diferencias de activos

La Sociedad no tiene conocimiento de que existan diferencias significativas respecto de los valores
libros, economicos, y/o de mercado de sus principales activos.

4. Andlisis variaciones de mercado

Desde hace méas de una década que SQM ha ido consolidando y fortaleciendo su posicién
de liderazgo en los diferentes mercados en los que participa. Su estrategia se fundamenta en el
fortalecimiento de sus principales negocios, lo que unido al inigualable acceso de SQM a extensos
recursos naturales de primera calidad, su experiencia y acabado conocimiento de los procesos
productivos y de los mercados internacionales, han permitido a la Compafiia transformarse en uno
de los productores de bajo costo en los principales mercados en que participa, siendo esto una
importante ventaja competitiva. Adicionalmente, como resultado del plan de inversiones que la
Compafiia viene implementando desde hace un tiempo en el Salar de Atacama, los volimenes de
venta del cloruro de potasio han aumentado significativamente.

En el negocio de la Nutricion Vegetal de Especialidad, el principal producto de la Compafiia
lo constituye el nitrato de potasio, el cual se vende directamente y como parte de mezclas de
especialidad. Al 31 de diciembre de 2011 SQM mantiene una participacion de mercado estimada de
aproximadamente 49% en el mercado del nitrato de potasio agricola. La estrategia de la Compafiia
a largo plazo es consolidar y potenciar dicha participacion para seguir siendo el productor mas
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relevante de nitrato de potasio a nivel mundial. Consistente con esto, durante el 2011 se dio por
terminada la construccién de la nueva planta de nitrato de potasio en Coya Sur.

En relacion al negocio de Yodo y Derivados, SQM sigue siendo el productor lider con una
participacion de mercado estimada en aproximadamente 37% al 31 de diciembre de 2011. Este
mercado ha sido relativamente estable en términos de crecimiento de la demanda, viéndose
afectada en el afio 2009 por la crisis mundial. Sin embargo, hacia fines de 2009 se observo un
cambio de tendencia y en 2010 la demanda se recuperé fuertemente sobrepasando los niveles
registrados durante el 2008, aumentando también nuestra participacion de mercado desde un 25%
en 2009 a un 36% en 2010. Los primeros meses del 2012 han seguido reflejando la tendencia
positiva reflejada durante el 2011, afio en que se presentd nivel histérico de demanda por yodo. La
calidad y cantidad de los recursos naturales de SQM ubican a la Compafiia en una posicién de
privilegio para captar parte del crecimiento futuro de este negocio.

En el negocio de Litio y Derivados, SQM ha sido capaz de mantenerse como uno de los
productores mas importantes, con una participacién de mercado estimada de 31% al 31 de
diciembre de 2011. Al igual que en el caso del yodo, la demanda de este mercado se vio
negativamente impactada por la crisis mundial, no obstante durante el 2011 el mercado presentd
una significativa recuperacion sobrepasando los niveles presentados durante el 2008. Las claras
ventajas competitivas de SQM en conjunto con el crecimiento futuro esperado de la demanda
mundial permiten estar optimistas con respecto al desarrollo de largo plazo de la Compaiiia,
reafirmando su posicion como un importante actor en el mercado del carbonato de litio y derivados
tales como el hidroxido de litio.

En el negocio del Potasio (cloruro de potasio y sulfato de potasio), si bien SQM continta
siendo un productor menor a nivel mundial, con menos de un 3% de la oferta, en forma relativa el
crecimiento de la produccion de la compafiia si ha sido relevante, pasando de vender niveles
cercanos a las 320.000 toneladas en 2008, 690.000 toneladas en 2009 a vender méas de 1.100.000
toneladas durante el 2011.

En el negocio de Quimicos Industriales SQM participa hace méas de 30 afios, produciendo
nitrato de sodio, nitrato de potasio y acido bérico. Son los nitratos industriales, en los cuales SQM
es uno de los principales productores, los que han ganado importancia en los dltimos afios, debido
a su uso como medio de almacenamiento de energia térmica en plantas de energia solar,
tecnologia que esta comenzando a ser utilizada en paises como Espafia y Estados Unidos, quienes
buscan disminuir sus emisiones de CO..

5. Andlisis del Estado de Flujo de Efectivo
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La constitucion de los principales componentes del flujo de efectivo y equivalentes al efectivo al 30
de junio de 2012 y 2011, es la siguiente:

. . . . 30/06/2012 30/06/2011

Estado de flujo de Efectivo y Equivalentes al Efect  ivo MUSS MUSS
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

332.900 307.134
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

(390.325) (280.979)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion 35.122 (56.570)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo (7.410) (19.326)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 444,992 524.652
Efectivo y equivalente al efectivo al final del per  iodo 415.279 474911

6. Andlisis de riesgo de mercado

Tasa de interés: Al 30 de junio de 2012, los pasivos financieros de la Compafiia, corrientes y no
corrientes, que devengan intereses ascienden a MUS$1.553.176, y que incluyen los siguientes tipos
de financiamiento:

Préstamos Bancarios que devengan intereses corrientes, a tasa de interés variable (Libor)
mas un spread (considerando sélo capital): créditos bilaterales por MUS$160.000;
Préstamos Bancarios que devengan intereses no corrientes (considerando sélo capital): un
crédito bilateral por MUS$140.000 con una tasa de interés variable (Libor) mas un spread y
cuatro créditos bilaterales por MUS$190.000 con tasa Libor més un spread, algunos de los
cuales se encuentran a tasa fija mediante contratos de Interest Rate Swaps.

Obligaciones no garantizadas que devengan intereses, corrientes y no corrientes
(considerando sélo capital): un bono en délares por MUS$250.000 con una tasa de interés
fija de 5.5%, un bono en délares por MUS$200.000 con una tasa de interés fija de 6.125%;
un bono en UFs por el equivalente a MUS$98.085a tasa fija en délares, mediante un Cross
Currency Swap, de 5.84%; un bono en pesos chilenos por el equivalente a MUS$41.853 a
tasa fija en doélares, mediante un Cross Currency Swap, de 5.27%; un bono en UFs por el
equivalente a MUS$180.385 a tasa fija en doélares, mediante un Cross Currency Swap, de
5.7%; un bono en UFs por el equivalente a MUS$67.644 a tasa fija en délares, mediante un
Cross Currency Swap, de 4.8%; un bono en pesos chilenos por el equivalente a
MUS$103.636 a tasa fija en ddlares, mediante un Cross Currency Swap, de 4.48%; un
bono en UFs por el equivalente a MUS$45.096 a tasa fija en délares, mediante un Cross
Currency Swap, de 2.9%; y un bono en UFs por el equivalente a MUS$67.644 a tasa fija en
dolares, mediante un Cross Currency Swap, de 3.56%.
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Por lo tanto, aproximadamente un 24% de los pasivos financieros que devengan intereses
corrientes y no corrientes, es variable y sujeto a las variaciones y riesgos propios de las tasas de
interés internacionales, particularmente la tasa Libor.

Al 30 de junio de 2012, la Compafiia registra MUS$186.083 como otros pasivos financieros,
corrientes y MUS$1.367.093 como otros pasivos financieros, no corrientes.

Tipo de cambio: EIl principal entorno econdémico de SQM es en délares estadounidenses. Sin
embargo, dada la internacionalizacion de la Sociedad, ésta tiene operaciones en diferentes paises
que generan una exposicion a las variaciones del tipo de cambio de las diversas monedas con
respecto al ddlar. Por lo anterior, SQM mantiene contratos de cobertura para asegurar sus
principales descalces en las monedas distintas al délar (activos netos de pasivos) contra la
variacion del tipo de cambio, actualizandose dichos contratos semanalmente dependiendo de la
cantidad de activos y pasivos necesarios a cubrir en monedas distintas al délar.

Para asegurar la diferencia entre sus activos y sus pasivos, la Sociedad mantenia al 30 de junio de
2012, aproximadamente: MUS$5.200 en contratos derivados peso chileno/délar, MUS$75.369 en
contratos derivados euro/ddlar y MUS$18.128 en contratos derivados rand sudafricano/ddlar.
Ademas, la Compafiia mantenia MUS$330.426 en contratos derivados para cubrir sus inversiones
de depésitos a plazo en pesos Chilenos y UFs.

Para cubrir sus flujos netos esperados en pesos Chilenos relacionados con el negocio de trading de
fertilizantes en Chile, el plan de inversiones y los gastos en pesos chilenos, la Sociedad mantenia al
30 de junio de 2012 un neto de MUS$170.474 en contratos derivados peso chileno/ddlar. Para
cubrir sus flujos netos esperados en euros, la Sociedad mantenia MUS$105.769 en contratos
derivados euro/dolar.

Precio de commodities: Los principales commodities que consume la Empresa son el petréleo y
en todas sus formas. Actualmente, la Compafiia no tiene contratos de cobertura que cubran las
variaciones internacionales de los precios, pero si contratos de largo plazo para el suministro de
energia.

7. Composicion por moneda de los ingresos y costos

La composicion por moneda de los ingresos y costos al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

Al 30/06/2012 Moneda Extranjera Moneda funcional To tal
% % %

Ingresos 29,98 70,02 100
Costos 10,67 89,33 100
Al 30/06/2011 Moneda Extranjera Moneda funcional To tal

% % %
Ingresos 30,20 69,80 100
Costos 7,77 92,23 100



